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以下資料由經緯航太科技股份有限公司及其推薦證券商提供，資料若有錯誤、遺漏或虛偽不實，均由該公司及其推薦證券商負責。

以下揭露之認購價格及依據等資訊，係申請登錄興櫃公司與其推薦證券商依認購當時綜合考量各種因素後所議定。由於興櫃公司財務業務狀況及資本市場將隨時空而變動，投資人切勿以上開資訊作為投資判斷之唯一依據，務請特別注意


   認購相關資訊
   公司簡介
   主要業務項目
   最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表
   最近五年度簡明資產負債表
   最近三年度財務比率
公司名稱：經緯航太科技股份有限公司 (股票代號：8495)
	輔導推薦證券商
	國泰綜合證券股份有限公司

元大證券股份有限公司
群益金鼎證券股份有限公司

	主辦輔導券商聯絡人電話
	國泰綜合證券股份有限公司

陳昱瑞 (02)2326-9828

	註冊地國
	(外國發行人適用)

	訴訟及非訟代理人
	(外國發行人適用)


	輔導推薦證券商認購經緯航太科技股份有限公司股票之相關資訊

	證券商名稱
	主辦
	協辦
	協辦

	
	國泰綜合證券
	元大證券
	群益金鼎證券

	認購日期
	105年7月7日

	認購股數（股）
	490,000
	150,000
	100,000

	認購占擬櫃檯買賣股份總數之比率
	2.16%
	0.66%
	0.44%

	認購價格
	每股新台幣85元

	認購價格之訂定

依據及方式
	本推薦證券商依一般市場認購價格訂定方式，參考市場法、成本法及收益法等方式，以推算合理之承銷價格，做為該公司辦理股票興櫃登錄之參考價格訂定依據。再參酌該公司之所處產業未來前景、經營績效、發行市場環境、同業之市場狀況等因素後，由本推薦證券商與該公司共同議定之。

目前股票價值的評估方法諸多，而各種方法皆有其優缺點，評估之結果亦有所差異。如證券投資分析常用之股票評價方法主要包括1.市場法：市場法主要係與上市、櫃公司中產業性質相近的同業，透過已公開資訊與被評價公司歷史軌跡比較，作為評價企業的價值。市場上運用市價計算股價之方法，主要為本益比法及股價淨值比法。本益比法及股價淨值比法係依據該公司之財務資料，計算每股盈餘及每股淨值，比較同業公司平均本益比及股價淨值比估算股價，最後再調整溢價和折價以反應與同業公司不同之處。2.成本法：係依照一般公認會計原則將目標公司之資產價值扣除公司之負債，以獲得目標公司之價值，實務慣用衡量資產價值之方法為帳面價值法，依此法公司之價值即資產負債表之帳面淨值，惟此法未考慮公司未來獲利能力與現金流量，因此，依此法所計算之價格尚需經過調整，較不具參考性，故不擬以此法來做為承銷價格參考依據。3.收益法係依據公司預估之獲利及現金流量，以涵蓋風險的折現率來折算現金流量，同時考量實質現金及貨幣之時間價值來進行估算，惟考量現金流量折現法預測期間長，不僅困難度相對較高且資料未必十分準確，較不能合理評估公司應有之價值，另外投資者不易瞭解現金流量觀念，故不擬採用本法為議定承銷價格參考之依據。
該公司營業項目為無人飛行載具開發銷售與服務、科技應用產品與服務、系統整合服務、工程顧問服務，其中無人飛行載具產品及服務為該公司近年來發展重心，目前開始有銷售實績，因過去二年度處於虧損狀態，故本推薦證券商採用市場法－股價淨值比法進行評估。
目前國內並無以無人飛行載具上市櫃之公司，經參酌從事無人飛行載具產業關連性之採樣同業漢翔(上市公司，股票代號2634)、上銀(上市公司，股票代號2049) 及致茂 (上市公司，股票代號2360)於證券交易所股份有限公司網站所公告之股價淨值比資訊，茲評估說明如下：
單位：倍

公司
105年4月

105年5月

105年6月

與無人機關連性
漢翔

3.47

3.36
3.33
軍民用航空器之製造、裝修
上銀

2.80

2.70
2.91
無人機動力系統製造
致茂

2.87

3.03
2.97
空軍維修基地採用的電源自動測試系統
資料來源：台灣證券交易所網站
以該公司105年6月底自結資產負債表之股東權益，加計7月7日現金增資後增加之股東權益，其每股淨值為25.79元，以該公司採樣同業105年4月~6月股價淨值比介於2.70~3.47倍之間，計算其價格區間為69.63~89.49元，該公司興櫃認購價格85元，介於採樣同業之間。
綜上所述，本次興櫃認購價格之訂定除參酌市場慣用之評價法計算該公司之合理價格，另航太產業為政府重點發展的五大產業之一，考量該公司所處產業未來成長性等因素後，由興櫃推薦證券商與該公司共同議定興櫃認購價格為85元，尚屬合理。


	公司簡介(公司介紹、歷史沿革、經營理念、未來展望等)

	公司介紹
	經緯航太科技股份有限公司(以下簡稱經緯航太或本公司)設立於民國93年5月，本公司主要經營項目為無人載具開發銷售與服務、科技應用產品與服務、系統整合服務、工程顧問服務。截至民國105年6月底止，實收資本額為196,908仟元。

本公司主要是研發製造無人飛行載具系統、航空微機電系統、高精度航空酬載系統與感測器模組等。航空微機電系統包含飛控電腦、可攜式地面控制站、高精度航空酬載系統、及感測器機電整合遙測系統等產品。並利用前述設備提供相關應用服務，作為雲端數據資料建置與分析所用。本公司營業重心在於航太產業中無人飛行載具及其垂直整合性之工程服務及資料產出，產品及服務發展定位係以操控無人之設備取代現有以人力操作之工作，尤其以3D環境（Dirty骯髒、Danger危險、Difficult困難）可應用之產品為研發方向，透過科技應用因應產業變化，並提升效率將是本公司未來產品發展的商機。

	歷史沿革
	年度

重要事項

93年
創辦人羅正方博士以3S科技（GPS、GIS、RS）為核心技術，於臺南市東區崇明里大同路二段615號22樓成立「經緯衛星資訊股份有限公司」，實收資本額為新台幣12,000仟元。
94年
因衛星科技應用之發展迅速，為快速開發導航及車隊管理產品需求，辦理現金增資新台幣8,000仟元，增資後實收資本額為新台幣20,000仟元，並遷址至臺南市東區東門路三段253號12樓。
95年
1.設立臺北辦事處成立「智慧型運輸系統部」，並研發出整合性智慧型車機、射頻辨識晶片技術（RFID）電子感測器之全方位衛星物流管理應用方案（台灣星艦），以提供車隊監控、勤務派遣等智慧運輸服務。
2.首度通過ISO 9001（2000年版）國際品保協會認證。
3.辦理現金增資5,000仟元，實收資本額為新台幣25,000仟元。
96年

1.經緯公司自行研發的衛星定位車載裝置產品LGG，於2007年臺北國際電腦展獲頒「車用電子類最佳產品獎」。。

2. 辦理增資作業，以債權抵繳股款25,000仟元，增資後實收資本額為新台幣50,000仟元。
98年

以「智慧型運輸系統部」為基礎成立「機電整合部」，將車用電子產品GPS技術，提升以無人飛行載具UAS之航電系統為發展目標。
99年

辦理現金增資5,000仟元，實收資本額為新台幣55,000仟元。並於台中成立UAS無人飛行系統技術群，以物聯網為發展方向，垂直整合無人飛行載具（定翼機及旋翼機）之設計、製造與創新科技應用服務。
100年 

完成內政部國土測繪中心委辦「無人飛行載具酬載系統與遙感探測平台」之研發案，成功驗證以無人機取代傳統航拍作業。
101年

為導入法人股東及強化公司營運體質，先行辦理減資9,000仟元；接續辦理現金增資20,100仟元及債權抵繳股款8,000仟元，實收資本額為新台幣74,100仟元。
102年

1.因應智慧化產業發展方向，經緯強化物聯網、雲端、無人機等尖端技術，發展創新科技服務，並取得工程顧問業執照，以創新技術將「工程的經緯」提升至「科技服務的經緯」，同期成立遙感探測、都市發展、大地資源等工程事業群，以無人飛行載具之優勢，快速拓展工程顧問服務市場。。

2.取得經濟部主導性計畫產品研發補助案，進一步本公司無人飛行系統之產品競爭力(即時空間遙感探測與複材輕量化之災防無人飛行載具系統計畫)。
103年

為進入資本市場及產品發展需求，辦理現金增資62,300仟元，實收資本額為新台幣136,400仟元。
104年
1.於中部科學工業園區設立台中分公司，以開展UAS無人飛行載具生產線，辦理現金增資25,504仟元，增資後實收資本額為新台幣161,904仟元。同期，經緯以無人飛行載具應用於高雄氣爆事件之快速（24小時內）災後地圖建置及無人機墾丁植物物種判識等創新技術，獲頒104年度經濟部產業創新成果《國家產業創新獎》。
2.著眼於未來產業發展，經緯以物聯網、工業4.0之產業方向，投入智慧、創新之科技生產與服務，並以研發國防高科技為目標，更名為「經緯航太科技股份有限公司」。
3.辦理股票公開發行及辦理現金增資35,004仟元，實收資本額為新台幣196,908仟元。
4.櫃檯買賣中心核准本公司股票公開發行。

105年
辦理股票公開發行及辦理現金增資30,000仟元，實收資本額為新台幣226,908仟元。



	經營理念
	專業：唯一具備垂直整合上游(研發生產)、中游(操作服務)及下游(資料分析)無人機應用領域加值型服務廠商，提供完整解決方案。

品質：充分運用航測設備軟硬體優勢，結合台灣資訊產業資源，發揮產業整合優勢，共同開發無人機及相關輔助設施之研發、設計及生產，落實不同應用領域產品量身訂做機制，並發揮最佳生產效率，增進產品競爭力。

服務：以無人飛行系統(UAS)、高精度移動式測繪平台(MMS)、空間資訊系統、國土暨都市發展整合工程技術等交互應用，輔以GPS、GIS、RS之3S衛星空間科技之研發能量，專注於環境監控、工程服務、商業調查、災防應急、資源遙測探勘、空間資訊雲端、植保應用、電廠巡檢、物聯網、資                                                                                                                                                                                                                                                                                             產保全產業應用等服務領域。
以知識求新為經，以創意求變為緯，成為全球航太與人工智慧之企業典範，以技術創新領導空間資訊革命”，作為全體員工努力之基石。

	未來展望
	 本公司近年來積極接觸客戶與市場，隨著客戶與市場之成長，本公司已成功奠定產品品質及公司形象基礎，並已在國內市場上佔有一席之地並積極拓展國際市場商機。因應產業發展趨勢及國內外市場競爭，將藉由長短期業務發展計畫之實踐，以調整公司體質並提昇整體競爭力。
一、短期發展計畫
本公司研發與整合發展的無人飛行載具係結合先進複合材料、即時資通訊航電整合系統、地面導控整合系統、高速資料傳輸系統、先進飛行控制系統等多項內生之關鍵技術，透過本公司3S技術與過往工程服務業務經驗與研發能力，致使本公司具備優於同業的核心競爭力，短期業務拓展目標如下：

1. 拓展中國及東協地區工程服務市場。

2. 拓展智慧農業飛航服務及雲端大數據分析市場。

3. 拓展資源探勘服務市場。

4. 發展無人載具飛行訓練服務市場。

5. 發展微型無人機系列產品。
二、長期發展計畫
1.持續推廣業務及發展飛航訓練服務：國內外無人飛行載具市場屬於新興產品，行銷推廣策略首要即是提昇社會各界對此產品屬性及應用特性的正確認知，至所有國內公部門潛在使用者或單位進行宣傳與說明無人飛行載具與遙控飛機、有人操控型載具之功能差異性，並積極拜訪各潛在需求單位，探索及發掘創造各產業之應用需求，而非被動符合市場需求之規格，將無人飛行載具主動推廣至各產業潛在需求單位，以利節省國家社會成本、增加工作效率，進而促進產業繁榮。而無人飛機的國際銷售，最大的難處在於使用者的進入障礙。如何協助使用者克服進入障礙，是無人飛機系統銷售的關鍵課題。

2.其次為培養專業的加值型代理商，透過代理商接受本公司無人機系統訓練的方式（訓練課程亦可成為衍生服務產品之一），使代理商除了可以自行執行任務外，也可以對其自建的通路進行操作訓練。此外，無人飛行載具及其次系統的銷售，可應用在不同領域，本公司將逐年針對不同領規劃空拍、GIS圖資、防救災、通訊、監控相闗產品，逐次培養等不同領域的專業系統整合商成為加值型代理商（Value Added Retailer, VAR）。
3.而在智慧無人載具的市場上，將可應用於如軍事偵察、指揮通訊、情報搜集、海岸巡防、河川林務觀測、消防救難、環境污染偵測、犯罪情資蒐證以及資源探勘等用途。

4.近期因國家加速海域基本調查之政策甚為明確，行政院亦通過第一期五年海域基本地形圖之測製計畫，本公司基於國家空間測繪領導廠商之過去基礎，亦計畫投入海事工程監控測量服務之需求市場，此將進一步深耕本公司於空間測量與資源探勘之技術能量。


	主要業務項目：

經緯航太主要業務為無人載具開發銷售與服務、科技應用產品與服務、系統整合服務、工程顧問服務等。

	    在創新技術整合中，本公司以無人飛行載具及相關產品，針對智慧城市、智慧環保、智慧交通、智慧農業、智慧物流、M2M應用領域等發展各項相關服務，並具有機動、迅速、低成本之差異性，以提供各項創新服務之所需，而且在搭配其他酬載及電子感測器後，亦可強化或應用於相關產業領域，而全球化的環境變遷下，更可作為資源探勘服務之尖兵，除無人飛行載具外，MMS測繪車也提供了國內政府單位之智慧道路管理、公共管線管理、設施調查、環境變遷調查管理系統之空間資訊來源，其競爭之利基，即為大幅降低原有人力作業之成本，並以準確之空間數值資料庫，提升政府資源管理系統效能。

    除未來計畫發展之微型UAS外，本公司各項產品與服務間，以自行開發之軟體作整合，未來亦可整合相關網路資訊公司及工程顧問公司來擴大服務效能，而本公司研發產品具有高安全性、高機動性以及即時資訊傳遞等特性，所以已於國內佔有一定之市場，且在多次國際研討會上，皆受到各國產、官、學界的重視，並積極爭取本公司合作發展，相關服務應用之上下游關聯詳下圖：
公司所屬產業之上、中、下游結構圖
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	產品
名稱
	產品圖示

及介紹
	重要用途或功能
	最近一年度

營收金額(仟元)
	佔總營收比重(%)

	無人飛行載具工程服務
	[image: image3.png]



	a.各類比例尺之數值地形圖測製、1/5,000基本圖測製、數值高程模型(DEM)測製、正射影像製作與鑲嵌。

b.航空攝影規劃與空中三角(Aero-triangulation)解算，具備整合GPS、IMU(慣性三軸加速量測儀)輔助空中三角解算技術能量。

c.3D數值地形模型與虛擬城市製作。

d.都市計畫樁位測量，與都市計畫相關圖資製作。

e.地籍圖與地籍資料處理。不同坐標系統之地籍圖、都市計畫圖、地形圖之空間套疊與處理。

f.運用航測與遙測正射影像，進行地物之空間屬性辨識、影像變異分析、與向量圖層萃取(含各類比例尺之電子地圖製作)。高精度衛星影像處理應用(含各國遙測衛星與台灣福爾摩沙衛星二號)。
	71,321
	60.87

	科技應用產品與服務
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	公司自有機電系統整合之研發設計團隊，具備整合衛星定位、導航定向裝置、慣性姿態量測儀、及其他感測器，可應用於各式移動式載具平台(MMS)，並整合酬載設備與微波通訊模組，提供酬載控制及資料即時傳輸之解決方案；公司自行開發之MMS測繪車亦提供國內各項重要建設服務，相關計畫包含：交通與智慧型運輸應用系統、道路管理系統、人行道調查管理系統、土地查估作業及土地資源規劃分析與利用調查，主要核心產品MMS測繪車
	12,825
	10.95

	系統整合服務
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	a.高精度2D電子地圖、3D數值模型、虛擬城市之建置與相關加值服務。位置基準服務(Location Based Service；LBS)與無線行動通訊整合應用。

b.完整的GIS解決方案：涵蓋ESRI、AutoDesk與Open Source之解決方案。提供Desktop GIS、Client-Server GIS、Web GIS與Mobile GIS等GIS相關應用系統之規劃、設計、開發、建置與營運維護。

c.地理資料庫規劃建置及倉儲應用，資料更新機制與流通管理平台、空間資料採掘(Spatial Data Mining)以及空間知識萃取。

d.整合國土資料倉儲網路服務平台(TGOS)，提供符合NGIS制度及資料標準的國土資訊系統領域規劃方案。
	33,025
	28.18

	合     計
	117,171
	100.00


	最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表

單位：新台幣仟元

	年度

項目
	100年

(註1)
	101年

(註1)
	102年

(註1)
	103年

(註1)
	104年

(註1)
	105年截

至6月份止

(自結數)
(註2)

	營業收入
	84,487
	84,317
	112,343
	105,433
	117,171
	42,645

	營業毛利
	12,092
	20,060
	24,683
	23,374
	6,650
	3,194

	毛利率(%)
	14.31
	23.79
	21.97
	22.17
	5.68
	7.49

	營業外收入
	629
	144
	274
	39
	451
	1,584

	營業外支出
	1,117
	1,790
	3,346
	3,847
	10,568
	1,208

	稅前損益
	512
	2,919
	1,584
	(6,279)
	(110,887)
	(62,819)

	稅後損益
	265
	2,275
	820
	(5,249)
	(93,687)
	(52,140)

	每股盈餘(元)(註3)
	0.05
	0.34
	0.11
	(0.49)
	(6.07)
	(2.65)

	股利發放
	現金股利(元)
	-
	0.10
	-
	-
	-
	-

	
	股票股利(資本公積轉增資)(元)
	-
	-
	-
	-
	-
	-

	
	股票股利(盈轉增資)(元)
	-
	-
	-
	-
	-
	-


(註1)100~103年度財務資訊係依據ROC GAAP編製之財務報表填列，104年度財務資訊係依據IFRS編製之財務報表填列，均經會計師查核簽證。 
(註2)105年6月財務資訊係依IFRS編製之自結數字，未經會計師查核簽證，因此可能與會計師查核結果存有差異，請投資人於參考時審慎評估。

(註3)100~104年度每股盈餘係就已發行之普通股數按加權平均法計算，105年6月每股盈餘係依期末股本計算。
	最近五年度簡明資產負債表

   單位：新台幣仟元
                    單位：新台幣仟元

	年度

項目
	100年

(註1)
	101年

(註1)
	102年

(註1)
	103年

(註1)
	104年

(註1)

	流動資產
	 49,091
	 97,935
	 95,646
	 164,630
	380,378

	基金及投資
	   1,229
	-
	-
	     800
	49,352

	固定資產
	   9,296
	  24,771
	  31,236
	  51,799
	1,544

	無形資產
	-
	  14,400
	  19,014
	  25,014
	82,931

	其他資產
	  25,063
	   5,702
	   7,250
	  12,588
	514,205

	資產總額
	  84,679
	 142,808
	 153,146
	 254,831
	380,378

	流動負債
	分配前
	  36,208
	  85,489
	  78,780
	  98,740
	97,431

	
	分配後
	  36,208
	  86,222
	  78,780
	  98,740
	 97,431

	長期負債
	   2,827
	   2,797
	  17,457
	  47,424
	40,260

	其他負債
	     415
	   3,156
	   5,456
	     163
	890

	負債總額
	分配前
	  39,450
	  91,442
	 101,693
	 146,327
	138,581

	
	分配後
	  39,450
	  92,175
	 101,693
	 146,327
	138,581

	股本
	  55,000
	  74,100
	  74,100
	 136,400
	196,908

	資本公積
	-
	-
	-
	-
	301,677
	

	保留盈餘
	分配前
	  (9,771)
	 (22,734)
	 (22,647)
	 (27,896)
	(122,961)

	
	分配後
	  (9,771)
	 (23,467)
	 (22,647)
	 (27,896)
	(122,961)

	長期股權投資
未實現跌價損失
	-
	-
	-
	-
	

	累積換算調整數
	-
	-
	-
	-
	

	股東權益總額
	分配前
	  45,229
	  51,366
	  51,453
	 108,504
	375,624

	
	分配後
	  45,229
	  50,633
	  51,453
	 108,504
	375,624


(註1)100~103年度財務資訊係依據ROC GAAP編製之財務報表填列，104年度財務資訊係依據IFRS編製之財務報表填列，均經會計師查核簽證。     
	最近三年度財務比率

	年  度

項  目
	102年
	103年
	104年

	財

務

比

率
	毛利率(%)
	21.97
	22.17
	5.68

	
	流動比率(%)
	121.41
	166.73
	390.41

	
	應收帳款天數(天)
	265
	248
	212

	
	存貨週轉天數(天)
	27
	47
	51

	
	負債比率(%)
	66.40
	57.42
	26.95 


                                                                          

投資人若欲查詢該公司更詳細之資料請連結至公開資訊觀測站!![image: image7.png]



公司概況資料表
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